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Ata Ekspress’ten gelen 1,8 milyar TL'lik 19 Agustos 2025
dedgerleme kari devre digi birakilarak | Hisse kodu ATATP
faalivet dederlendirmesi Iimistir Piyasa Degeri (mlr TL) 10,08
aailye egerie esl yap S Piyasa Degeri (mIn $) 247
N F/K 7,39
ATP Yazilim - Notr PD/DD 318
5 . FD/FAVOK 394
Degerleme kasaya girmez DEGERLEME ETKILIDIR
ATP Yazilim, 2025 2.ceyrekte 530 milyon TL hasilat, 155 Hisse Sayisi (mln lot) 94
milyon TL FAVOK ve 170 milyon TL net kar ile FDPO (%) 19,48
beklentilerimize tam paralel sonug paylast. GUnluk Ortalama islem 65

(mIn TL) (12 ayhk)
Finansal neden ayristi? Ata Ekspress pay edinimi

cercevesinde elde edilen 1,8 milyar TL'lik varlik degerleme
farki satis gelirlerine yazilmasiyla birlikte finansallarin
ayristigini goézlemliyoruz. Ancak buradaki etkinin kasaya 110,00
girisi olmamasi nedeniyle sadece 1 defaya mahsus bir

120,00

< . . 100,00

husus oldugunu hatirlatmak isteriz.
90,00
Hasilat gorece dengeli seyrediyor. Makroekonomik 80.00

kosullar cergevesinde sirketin gelirleri %13,11 oraninda
daralmayla 530 milyon TL seviyesine geriledi. Ozellikle 70,00

2.ceyrek basinda meydana gelen gelismeler burada etkili 60,00
olurken sure¢ cergevesinde yatay seyrin surecegdini x x x % % % 5
degerlendiriyoruz. ,}0'1’ ¥ ,}o"’ ,Jpr" (1,61’ ,yoq' ,]/oq'

FAVOK gérece diri kalmis géruniyor. Gegtigimiz yila gére
%21,57 artan amortisman ve gdrece dengelenen e ATATP e XUT00
maliyetlerle birlikte FAVOK %28,1 artisla 155 milyon TL
seviyesine yukseldi. FAVOK marji ise gérece iyileserek diri
kalmakla birlikte 941 baz puan artisla %29,25 seviyesine FiYAT

yukseldi. PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY

Net kar wvarligi devam ediyor. Gegtigimiz sene
makroekonomik kosullar cergevesinde sinirh net kar
yazan sirketin bu ceyrek ozellikle esas faaliyetten gelen

BISTIOO'EGORE 2311 17,90  -11,09
XBLSM'E GORE 2232 20,99 1,83

destekle énemli dlcitte net karini artirdigini takip Nominal (TL) 2798 30,34 -0,42
ediyoruz. Nominal (USD) 26,77 24,91 -21,53
Degerleme kari olmasa stabil bir bilango yapisi karsimiza Ortaklik Yapisi (%)

¢ikmakla birlikte ATP'nin is modelini énemsiyoruz.
Onemsememiz nedeniyle de sirketin finansallarinin

aynistirilarak degerlendirilmesi gerektigi kanaatindeyiz. .
= ATA HOLDING

Bu cercevede finansallari nétr degerlendiriyoruz

Sirket bugtin 15°te webinar diizenleyecek
= DIGER

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



‘4noﬂh5 ATP YAZILIM

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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EK
FINANSALLAR

ATP Yazilim Sirket Karti

Hisse Adi ATP Yazilim
Sektor Bilisim ve Yazilm 100,00
Halka Agiklik Orani 20,0%
Kurulug Tarihi 27.021997 8000
Yasi 28
Personel Sayisi 500 60.00
Kapanis 107,50
Gunluk Getiri 170 20%°
Haftalk Getiri 1,80
Aylik Getiri 27,98 000 x " - x W o o o © © & © ©
Y v 4 v v SV SV SV & §V J S SV
Géreceli Getiri 115 c)pq,? (709’1' \(9\0(‘/ \Q\'-” \éﬁ \(99\'3’ @6’} 6;6;} (09&9 (’P@'} (79(0'7" (,,6\’} (90%’41’
VYillik En DUstk - En Yikse 072-119 ~ ~ ¥ ¥ h ¥ ¥
Yillik Ortalama Fiyat 92,19 T ATATP =—XU100
e [ Teoas D | teriar T eos [aoulos [oaeres | Degona
Dénen Varliklar 1.266 37,49 Net Satiglar 2.843 1191 1.970 138,77 44,30
Nakit ve Benzerleri 458 329 39,33 Yurtici Sati 763 831 1.412 -8,22 -46,01
Stoklar 32 47 -3156 Yurt Disi Satis 302 360 582 -16,17 -48,13
Ticari Alacaklar 718 496 44,72 Diger Satiglar 1.789 o} 0 ad ad
Duran Varliklar 4.018 759 429,52 Satiglarin Maliyeti 333 585 873 -4312 -61,86
Maddi Duran Varliklar 33 18 87,29 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.332 609 18,76 indirimler 10,07 0,00 23,76 ad -57,63
Aktifler 5284 1.680 214,61 Brat Kar 2510 605 1.097 314,66 128,75
Kisa Vadeli Borglar 584 432 35,20 Faaliyet Giderleri 518 438 718 18,31 -27,94
Uzun Vadeli Borglar 67 13 400,84 Esas Faaliyet Kari 1.992 168 379 1.088,06 42593
Toplam Borg 651 445 46,13 Amortisman n2 95 155 18,05 -27,98
Net Borc -379 -300 26,15 FAVOK 2104 262 o 70165 ad
Sermaye 94 94 0,00 Vergi Oncesi Kar 2.027 195 473 940,88 328,50
Ozkaynaklar 3171 1197 164,88 Ana Ortaklik Net Kar 1.079 225 437 378,75 146,78
FIK
Likidite 45,00
Cari Oran 2,17 213 0,04 40,00
Likit Oran 21 2,02 009 **
Dederleme 3000
25,00
F/K 7,81 50,35 -42,54 000
PD/DD 318 10,69 -7,51 1500
FD/FAVOK 4,08 23,88 -19,80 1000
Karlilik 500
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi 49,39 26,27 2312 1012025 1.022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 30,98 18,30 12,68 e [ /K w5 Y lllk Medyan
Brut Kar Marji 88,29 50,84 37,45
Net Kar Marji 3794 1892 19,02 PD/DD
Favok Marji 74,01 22,04 51,97 7,00
Badydme 6,00
Net Kar Buyume 378,75 75,65 3030 500
Favok Buyume 701,65 79,12 622,53 4,00
Ozsermaye Bluyume 164,88 130,99 3389 3,00
Aktif Buyime 214,61 14,59 100,02 200
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 17,10 27,48 -10,37 0,00
Alacak Devir Hizi 5,55 4,90 0,65 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 1,72 478 -3,07 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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